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Hjemstedskommune: Odsherred Kommune
Telefon: 59 65 26 26
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Internet: www.dragsholmsparekasse.dk
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Advokat Janie Nielsen
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Ledelsesberetning

Konklusion
Resultatet fgr skat for farste halvar 2018 udg82@&t.kr. og efter skat 3.844 t.kr., hvilket erferbedring pa
59,2 % i forhold til farste halvar 2017. Ledelserser resultatet som vaerende tilfredsstillende.

Sparekassen har fortsat den meget positive trenddrseneste 3 ar med tilgang af nye kunder ogl®ligy
veekst i forretningsomfanget. Der er tale om eratily af bade private kunder og erhvervskunder fia he
Dragsholm Sparekasses markedsomrade. Udlansvaakideste halvar 2018 udger 8,2 %. Den betydelige
udlansveekst afspejler sig i renteindteegterne panydler stiger med 17,6 % i forhold til farste Bal2017.
Indlan inklusiv puljeindlan er ligeledes @get markaiden arsskiftet med en veekst pa 7,3 % i fdvatedr
2018. Ledelsen anser udviklingen i forretningsorgérsom veerende meget tilfredsstillende.

Den betydelige veekst i forretningsomfanget med &mesens kunder medfgrer en stigning pa hele 21,5 %
netto rente- og gebyrindtaegter i forhold til ferstdvar 2017. Sammenholdt med en stigning i omlkogétne
pa 8,0 %, er der tale om en yderst positiv udvikiiforholdet mellem indtaegter og omkostninger.

Afkastet af Sparekassens betydelige overskudslietidr tilfredsstillende, men er under pres pangraf ud-
viklingen i renteniveauet, der i perioder er praagetegative renter pa finansmarkederne.

Dragsholm Sparekasse har et godt fundament tdregebtte den positive udvikling i forretningsomfanhged
savel eksisterende som nye kunder. Kapitalen oliteten er tilfredsstillende, hvorfor der er badpital og
likviditet til at etablere flere forretninger medrderne. Det forventes, at der med en gget indsatsfor sa-
vel kunder som potentielle kunder i den kommend@ge vil kunne skabes et fortsat stigende forregeom-
fang med kunderne.

| arsrapporten for 2017 oplyste vi, at vores fotwérger til arsresultatet for 2018 far kursreguiger, ned-
skrivninger og skat ville blive i stagrrelsesorder@es mio. kr. Ledelsen opjusterer denne resultatfioming til
niveauet 5-7 mio. kr. med baggrund i et farste &IR018, som har udviklet sig mere positivt enddatret.

Resultatet

Sparekassens resultat far skat viser et overskud9@® t.kr. Resultatet er isger pavirket af etstrhgit akti-
vitetsniveau, der har medfgrt stigende netto radteiégter og stigende gebyr- og provisionsindtatditehold
til samme periode aret for.

Renteindteegterne udger 15.250 t.kr., og fordetpmeed renteindtaegter pa udlan, der udger 13.219 og
renteindtaegter pa Sparekassens obligationsbehgldien udger 2.031 t.kr. | forhold til samme pedidste
ar, er renteindtaegterne pa udlan gget med 1.978sMarende til 17,6 % mens renteindtaegterne pae8as-
sens obligationsbeholdning stort set er ueendretteRdgifterne udgar 936 t.kr. og de samlede netiteind-
teegter er herefter 14.314 t.kr., hvilket er enrstig pa 14,5 % i forhold til ferste halvar 2017.



Gebyr- og provisionsindteegterne stiger med held 86,i forhold til fgrste halvar 2017, og belgbey i
10.631 t.kr. Fremgangen skyldes gget aktivitetsniveom folge af tilgang af nye kunder samt ggetefor
ningsomfang med eksisterende kunder.

Efter indregning af afgivne gebyrer og provisiorgiftér samt udbytte af aktier mv., udgar netto eenig
gebyrindteegter herefter 24.945 t.kr., svarendentibtigning pa 21,5 % i forhold til samme perioitiste ar.

Kursreguleringerne viser en negativ udvikling p& tkr., som fordeler sig med negative kursregotgt pa
obligationer med 872 t.kr. og positive kursregulger pa aktier og valuta med henholdsvis 663 og39 t.kr.
Den stigende globale uro og frygten for handelskmalem USA og resten af verden saetter sit preamana
kedsudviklingen.

Udgifter til personale og administration udger B%.&.kr. | forhold til samme periode aret fer er thde om

en stigning pa 1.546 t.kr. svarende til 8,0 %. &eateudgifterne er gget med 794 t.kr., og udgeB6Bt.kr.
Stigningen kan primaert henfgres til overenskomssigedgnstigninger samt ansaettelse af nye medanieejd
inden for kundeomradet. Omkostningsstigningen @vearensstemmelse med ledelsens plan for udvikling a
Dragsholm Sparekasse, og betragtes som en investdremtiden med henblik pa at gge antallet afdar i
Sparekassen og dermed forretningsomfanget, sanet aikhandteringen af dokumentudarbejdelse mv.topre
holdes pa et tidssvarende niveau. @vrige admitiistreudgifter er gget med 752 t.kr., og udger 7.0R8
Stigningen kan blandt andet henfgres til ggedenkastninger.

Nedskrivninger pa udlan mv. viser en positiv daétsirkning pa 1.126 t.kr. Det generelle indtryk a&rDrags-
holm Sparekasses markedsomrade er pa et fornakagtomisk stade, hvilket ogsa afspejler sig i,rameget
stor andel af de kunder, der har haft gkonomisKerddnger de senere ar, er i stand til at nedleridgres
geeld i et fornuftigt tempo via almindelige ordinaafdrag.

Andre driftsindteegter udger 151 t.kr. og andretsiudigifter udger 23 t.kr.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheddgar 64 t.kr., som vedrgrer gevinst pa kapitdée i
Dragsholm Finans Aktieselskab, der er et 100 % dgdtierselskab af Dragsholm Sparekasse. Selskgret e
forretningsejendommen beliggende Vallekildevej 23Aarve, der udlejes til Dragsholm Sparekasse. Ejen
dommen er datterselskabets eneste aktivitet. Husks] fastsat ud fra markedsmeessige forhold.

Efter indregning af skat med 1.084 t.kr. blivertaegsultatet et overskud pa 3.844 t.kr. Den effekskattesats
svarer til den geeldende selskabsskatteprocent,p@22

Balancen og risikoeksponeringer pr. 30. juni 2018

Balancen udger 1.518.434 t.kr., hvilket er en stign ferste halvar pa 6,5 %. Udlanet er gget 8,2iéen
ultimo december 2017 og udger 453.958 t.kr. Udldisten kan henfares til en tilgang af bade prikateler

og erhvervskunder i hele Dragsholm Sparekasseseaisoknrade samt gget forretningsomfang med Sparekas-
sens eksisterende kunder.



Dragsholm Sparekasse klassificerer kunderne i ppgnui overensstemmelse med den risiko, der vusdere
veere forbundet med lan og garantier til netop ddaumelegruppe. Det er Finanstilsynets bonitetskatego
som Sparekassen anvender til klassificeringen.éfiogen pa bruttoeksponeringen for udlan og geeama
risikoklasserne kan illustreres saledes:

Risikoklasse 30. juni 2018 31. december 2017
(t.kr.) (t.kr.)

Gruppe 3 — utvivisom god 46.549 38.667
Gruppe 2a — god 226.813 209.152
Gruppe 2b1 — lidt forringet bonitet 301.310 303.112
Gruppe 2b2 — visse faresignaler 77.861 74.147
Gruppe 2c — vaesentlige svaghedstegn 1242 3.467
Gruppe 1 - OIV 66.949 56.603
Total 720.724 685.148

Den samlede bruttoeksponering for udlan og ganaetiéoraget med 5,2 % i forhold til ultimo 2017y brut-
toeksponeringen fordeler sig med 41,2 % til erhsieumder og 58,8 % til private kunder.

| kategorierne 3 og 2a er sandsynligheden for ¢tah sdgangspunkt meget lav eller lav. Som det frenafja
fordelingen, er Sparekassens vaekst i udlan og tiararigrste halvar af 2018 primeert i risikoklasseg 2a.
Den pageaeldende vaekst er sdledes til kunder meceditdonitet i den bedre ende. Stigningen i risiske 1
kan primaert henfares til et enkeltstaende engagersem er blevet udfordret i Igbet af farste hal2@ds.
Sparekassen har en mindre andel af sin udlanspletgilaceret i engagementer med en vis tabsrisigd;l
imgdegaelse heraf har Sparekassen en korrektivkdetaltimo juni udger 38.225 t.kr.

Veerdien af Sparekassens obligationsbeholdning ubig&1682 t.kr., og er i forhold til ultimo 2017 fayet
med 8.766 t.kr. Beholdningen bestar primeert af radi@lige danske realkreditobligationer, som er kegteet
ved en lav kreditrisiko. Obligationsbeholdningen iséorhold til Sparekassens samlede balance vesdat
veere betydelig. Sparekassen har dermed en vaesasilig ved rentestigninger. En rentestigning p& dro-
centpoint over hele rentekurven pa obligationshafioens placering ultimo juni 2018 vil betyde esyativ
pavirkning pa regnskabet i starrelsesordenen 6.869Det tilsvarende belgb ultimo december 201Fjordle
5.569 t.kr. Grundet den betydelige risiko har Skaseens ledelse valgt at outsource handteringiandsébe-
holdningen til Gudme Raaschou i form af en konkigtet Management aftale.

Veerdien af aktiebeholdningen udger 59.946 t.kibestar af noterede aktier og investeringsbevige22206
t.kr. samt unoterede aktier optaget til dagsvasdi3f7.740 t.kr. De unoterede aktier vedrgrer Seasdns
andele i diverse sektorselskaber. Den samledebakiddning er stort set uaendret i forhold til utiir2017,
men noterede aktier og investeringsbeviser er rgtlimed 6.007 t.kr. mens unoterede aktier i seddskaber
er forgget med 6.357 t.kr.



Sparekassens tilgodehavender hos kreditinstitaggerentralbanker udger 175.391 t.kr. mens kassédrahg
og anfordringstilgodehavender hos centralbankepu8§.974 t.kr. pr. 30. juni 2018.

Grunde og bygninger udgar 809 t.kr., som fordeigmsed investeringsejendomme péa 500 t.kr. og ddmici
ejendomme pa 309 t.kr. Der er ikke sket eendrinémnhiold til ultimo 2017.

Indlan inklusiv puljeindlan er siden ultimo decemB617 gget med 90.090 t.kr. og udger 1.330.322 t.k

Sparekassens samlede risikoeksponering udger @&44kf4 pr. 30. juni 2018 mod 646.855 t.kr. pr. 8-
cember 2017.

Kapitalforhold og likviditetsforhold pr. 30. juni 2 018

Kapital og kapitalbehov

Kapitalgrundlaget udger 135.349 t.kr. ultimo jufil® svarende til en kapitalprocent pa 21,0 % afisiko-
vaegtede aktiver. Ultimo 2017 udgjorde kapitalpraerr21,8 %. Sparekassens egentlige kernekapitkéiog
nekapital udger ligeledes 135.349 t.kr. svarend2ltD % af de risikoveegtede aktiver. Ultimo 204gjorde
den egentlige kernekapital og kernekapitalen 21,8f%e risikoveegtede aktiver. Dragsholm Sparekasse
dermed en fornuftig overdaekning i forhold til logeminimumskrav for kapital.

Pr. 30. juni 2018 udggr garantkapitalen 12.304 bigrden samlede egenkapital udger 160.270 tfirhbld

til ultimo 2017 er garantkapitalen gget med 2.680 bg egenkapitalen er gget med 3.371 t.kr. Eggitdden
er i abningsbalancen pr. 1. januar 2018 negativiret af nettoeffekten ved overgangen til regnsistndar-
den IFRS 9. Nettopavirkningen udggr 3.069 t.krerefikat. Ledelsen i Sparekassen har valgt ikkeeaythe
sig af IFRS 9-overgangsordningen, hvorfor den faflekt medregnes i 2018.

Sparekassens individuelle kapitalbehov opgeres Eftenstilsynets metode — ogsa kaldet for 8+ metod
Kapitalbehovet fastsaettes ud fra ledelsens foriagen til fremtiden m.m. Kapitalbehovet udger 128g pa
baggrund heraf kan forskellen til den faktiske kalprocent opggares til 8,2 procentpoint, svaretidentover-
daekning pa 52.949 t.kr. Med indregning af den kdeueapitalbevaringsbuffer pa 1,875 % kan forskellen
mellem den faktiske kapitalprocent og kapitalbeh@pgores til 6,3 procentpoint, svarende til enrdaekning

pa 40.860 t.kr.

Ledelsen i Sparekassen har et mal om, at Spareisafsaiske kapital skal overstige Sparekasseniatbe-
hov med minimum 4,0 procentpoint. Som det fremgénéor, er dette kapitalmal opfyldt. Kapitalmalet r
vurderes lgbende under hensyntagen til fremtidige &l kapital.



Sparekassens kapitalforhold kan opsummeres i negere skema.
30. juni 2018 31. december 2017

Samlet risikoeksponering 644.740 t.kr. 646.855 t.kr.
Kapitalforhold (t.kr.) (%) (t.kr.) (%)
Egentlig kernekapital 135.349 21,0 141.316 21,8
Kernekapital 135.349 21,0 141.316 21,8
Kapitalgrundlag 135.349 21,0 141.316 21,8
Kapitalbehov (ekskl. buffere) 82.400 12,8 82.341 12,7
Kapitalbehov (inkl. kapitalbeva- 94.489 14,7 90.427 14,0
ringsbuffer*)

*Kapitalbevaringsbufferen indregnes med 1,875 %1&og 1,25 % i 2017.

Udviklingen i Sparekassens kapitalforhold i farisgdvar kan primaert henfares til aget modregninggital-
forholdene som falge af Sparekassens yderligereakwisse sektoraktier i farste halvar 2018. Pensdresul-
tat for fgrste halvar 2018 er ikke indregnet i kalgrundlaget ved opgarelsen af kapitalprocentiet, halvars-
regnskabet ikke er revideret og der ej heller eztbget review heraf.

Det er ledelsens vurdering, at Sparekassens nusleekapitalforhold, med en kapitalprocent pa 21,0¢/€n
kapitalmaessig overdaekning pa 8,2 procentpointhidior til det opgjorte kapitalbehov pa 12,8 %, samme
holdt med Sparekassen positive udvikling, vil medfat Sparekassen fortsat vil veere i stand tillfpédsstil-
lende vis at overholde de fremtidige kendte lovnigedsapitalkrav, herunder det fuldt indfasede NE&vk

Likviditeten

Dragsholm Sparekasse skal opfylde det lovgivningssige krav til likviditet, Liquidity Coverage Ratio
(LCR), som er et kortsigtet likviditetsmal, der kkikre, at Sparekassen har likviditet til at m@dst 30-dages
likviditetsstress. LCR angiver den maengde hgjketitikvide aktiver, som Sparekassen skal have bst
holdning for at kunne modsta det kortsigtede likeibstress. LCR brgken opgares som beholdningéwjaf
kvalitets likvide aktiver sat i forhold til nett@sh-outflow over de kommende 30 dage.

Beholdningen af hgjkvalitets likvide aktiver skairpeert besta af kontanter, centralbankindestaengletats-
obligationer. Kravet til Sparekassens likvide aitiafheenger af Sparekassens konkrete likviditatisris

For at opfylde LCR kravet, skal LCR brgken veereimimm 100 %.
Sparekassens LCR brgk udgar 417 % pr. 30. juni.ZD&Bledelsesmaessige mal for LCR brgken i Dragshol

Sparekasse er, at den skal vaere mindst 50 prodeihtper det til enhver tid geeldende LCR daekninggkr
Sparekassen har i forhold hertil en komfortaberdaskning.



Tilsynsdiamanten
| Finanstilsynsdiamanten er der opsat 5 greenseggestim Dragsholm Sparekasse skal holde sig inalen f
Som det fremgar efterfalgende, overholder Sparekealie greensevaerdierne pr. 30. juni 2018.

Pejlemaerke Graenseveerdi Dragsholm
Sparekasse

Summen af 20 stgrste engagementer Mindre end 1a5k&pitalgrundlaget 119 %
Udlansveekst Mindre end 20 % 16 (%
Ejendomseksponering Mindre end 25 % af udlan ogrgaar 7%
Stabil funding Mindre end 1,00 ved opggrelse afndl 0,35

forhold til arbejdende kapital fratrukket

obligationer med restlgbetid under 1 ar.
Likviditetsoverdaekning Starre end 100 % 454 %

Forventninger til arsresultatet for 2018

Dragsholm Sparekasse har fundamentet for at videilde forretningsomfanget med savel eksistererate s
nye kunder. Kapitalen og likviditeten er tilfred8enhde, hvorfor der er bade kapital og likviditétat etablere
flere forretninger med kunderne. Trods den stigératekurrence om kunderne forventes den positivekadv
ling i tilgangen af kunder fra farste halvar att$aette i andet halvar.

| &rsrapporten for 2017 oplyste vi, at vores fotmerger til arsresultatet for 2018 fgr kursreguiger, ned-
skrivninger og skat ville blive i stagrrelsesorderged mio. kr. Ledelsen opjusterer denne resulte¢ioining
med baggrund i et farste halvar 2018, som har lelvilig mere positivt end budgetteret. Arsresultéde
2018 for kursreguleringer, nedskrivninger og skatdntes i niveauet 5-7 mio. kr.

Nedskrivningerne pa udlan forventes fortsat at vgéret beskedent niveau, mens kursreguleringeméesa
set forventes at veere pa niveau med farste hab&s. Med baggrund heri forventes et arsresultateskat
for 2018 i niveauet 5-7 mio. kr. Usikkerheden p&esanedskrivninger som kursreguleringer er veesgntli
blandt andet pa grund af nye nedskrivningsreglddejade fra 1. januar 2018 samt Sparekassens bigigdel
obligationsbeholdning pa 549 mio. kr.

Kontaktinformation
Eventuelle henvendelser kan rettes til adm. direRtaus Sejling pa telefon 59 65 26 26.



1C

Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt halvarsragmpdor perioden 1. januar - 30. juni 2018 for gsholm
Sparekasse.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse medm finansiel virksomhed, herunder bekendtggreise
finansielle rapporter for kreditinstitutter og famseglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at halvarsregnskabet giveetvisende billede af Dragsholm Sparekasségeakig
passiver, finansielle stilling pr. 30. juni 2018rgaaf resultatet af Sparekassens aktiviteter faoden 1. janu-
ar - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder, efter vores opdatteen retvisende redeggrelse for de forhold biexgen
omhandler, samt en beskrivelse af de vaesentligiteé ag usikkerhedsfaktorer, som Sparekassen Raithes

af.

Halvarsrapporten har ikke vaeret underlagt revisiter review.

Asnees, den 20. august 2018

Direktion

Claus Sejling
direktar

Bestyrelse

Robert Ibsen Dan Strandberg etePJgrgensen
formand naestformand

Jan Thomsen Janie Nielsen
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Hoved- og nggletal

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse
Netto rente- og gebyrindtaegter 24.945 20.524 42.062
Kursreguleringer -170 3.782 3.294
Udagifter til personale og administration 20.865 19.319 40.161
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. -1.126 1.348 -897
Resultat kapitalandele i associerede og tilknytiédesomheder 64 63 181
Periodens resultat 3.844 2.414 6.731
Balance
udlan 453.958 390.658 19467
Egenkapital 160.270 151.454 156.899
Aktiver i alt 1.518.434 1.447.3291.425.937
Nggletal
Kapitalprocent 21,0 22,5 21,8
Kernekapitalprocent 21,0 2,2 21,8
Halvarets egenkapitalforrentning far skat 3,1 2,1 52
Halvarets egenkapitalforrentning efter skat 4 2, 1,6 4.4
Indtjening pr. omkostningskrone 5,2 1,15 1,20
Renterisiko 5,4 53 5,6
Valutaposition 0,2 0,2 0,1
Udlan i forhold til indlan 36,7 33,9 36,3
Udlan i forhold til egenkapital 2,8 2,6 2,7
Periodens udlansvaekst 9,0 9,2 17,3
Overdeekning i forhold til lovkrav om likviditet 396,0 437,3 461,0
Summen af store eksponeringer 56,3 28,0 37,8
Periodens nedskrivningsprocent -0,3 0,2 -0,1

Nggletallene er beregnet i henhold til Den Danskarfsanalytikerforenings vejledninger.
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Resultat- og totalindkomstopggrelse for 1.

Resultatopgarelse

Renteindtaegter
Renteudgifter

Netto renteindtaegter

Udbytte af aktier m.v.
Gebyrer og provisionsindtaegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer

Andre driftsindtaegter

Udagifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materigligiver
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender mv
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomhede

Resultat far skat
Skat af periodens resultat
Periodens resultat

Totalindkomstopggarelse

Periodens resultat
Periodens totalindkomst

halvar @18
01.01- 01.01- 01.01-
30.06. 30.06. 31.12.
2018 2017 2017
Note t.kr. t.kr. t.kr.
3 15.250 13.305 28.325
4 -936 -799 -1.845
14.314 12.506 26.480
440 433 776
5 10.631 8.151 15.91
-440 -566 A
24.945 20.524 42206
6 -170 3.782 3.294
151 48 2.754
7 -20.865 -19.319 -40.161
-300 -260 -561
-23 -396 -412
8 1.126 -1.348 897
64 63 118
4,928 3.094 7.991
-1.084 -680 -1.260
3.844 2.414 6.731
3.844 2.414 6.731
3.844 2.414 6.731
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Balance pr. 30. juni 2018 - Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrakaman
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret st
Obligationer til dagsveerdi
Aktier mv.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Aktiver tilknyttet puljeordninger
Grunde og bygninger i alt
Investeringsejendomme
Domicilejendomme
@vrige materielle aktiver
Aktuelle skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver
Andre aktiver
Periodeafgraensningsposter

Aktiver | alt

30.06. 30.06. 31.12.
2018 2017 2017
Note t.kr. t.kr. t.kr.
55.974 54.692 55.567
175.391 196.202 124.306
9 453.958 390.658 419.567
548.682 525.053 539.916
59.946 57.803 59.596
5.732 126 5.667
205.622 81.818 203.065
809 1.234 809
500 500 500
309 734 309
3.410 3.335 3.211
255 390 170
1.027 1.826 1.246
4.908 26.148 10.098
2.720 2.556 2.719
1.518.434 1.447.329 1.425.937
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Balance pr. 30. juni 2018 - Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

Indlan i puljeordninger

Andre passiver
Periodeafgraensningsposter

Geeld i alt

Henseettelse til tab pa garantier
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtigelser i alt

Garantkapital

Andre reserver

Rente af garantkapital

Overfart overskud eller underskud

Egenkapital i alt

Passiver i alt

Ikke-balancefgrte poster
Garantier mv.
Andre forpligtende aftaler

Eventualforpligtelser i alt

30.06. 30.06. 31.12.
2018 2017 2017
Note t.kr. t.kr. t.kr.
251 4 250

10 1.124.700 1.058.318 1.037.167
205.622 181.818 203.065
21.348 45.828 20.275
2.384 2.805 2.910

1.354.305 1.288.773 1.263.667

3.596 6.564 4.928
263 538 443

3.859 7.102 5.371

12.304 8.496 9.624
2.167 2.049 2.167
0 0 84

145.799 140.909 45.024
160.270 151.454  156.899

1.518.434 1.447.329 1.425.937

11 238.063 177.319 239.914
11 19.723 16.211 19.723

257.786  193.530 259.637
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 01.01.2017
Udbetalt rente garantkapital
Periodens resultat

Totalindkomst for perioden
Nettotilgang garantkapital

Egenkapital 30.06.2017

Periodens resultat

Totalindkomst for perioden
Nettotilgang garantkapital
Rente af garantkapital

Egenkapital 31.12.2017

Udbetalt rente garantkapital

AEndring i regnskabspraksis, IFRS 9-regler

Periodens resultat
Totalindkomst for perioden
Nettotilgang garantkapital

Egenkapital 30.06.2018

Rente af
Garant Overfgrt  Andre garat
kapital overskud reserver kapita | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

8107 138.495 2.049 75 148.690

0 0 0 -75 -75

0 2414 0 0 2.414

0 2.414 0 -75 2.339

425 0 0 0 425
8.496 140.909 204 0 151.454

0 4115 118 0 4.233

0 4.115 118 0 4.233

281 0 0 0 1.128

0 0 0 84 84
9.624 145.024 216 84 156.899

0 0 0 -84 -84
0 -3.069 0 0 -3.069
0 3.844 0 0 3.844

0 775 0 -84 691

06 0 0 0 2.680
12.304 51799 2.167 0 160.270
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Halvarsregnskabet er udarbejdet i overensstemmedselov om finansiel virksomhed, herunder Finasgtil
nets bekendtggrelse om finansielle rapporter fedikinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (sigis-
bekendtggrelsen).

Halvarsregnskabet afleegges i danske kroner (DKKjfagndes til naermeste 1.000 kr.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i fothd@icsregnskabet for 2017 bortset fra anvendeiddRRS
9, som har virkning fra 1. januar 2018. Vi henviskéarsrapporten for 2017 for neermere beskrivelsden
anvendte regnskabspraksis, herunder definitionefrge angivne nggletal, der er beregnet i overemssélse
med regnskabsbekendtgarelsens definitioner.

IFRS 9

Fra 1. januar 2018 har Sparekassen anvendt IFR8n8, i forhold til tidligere geeldende regler, semdred
klassifikation og maling af finansielle aktivergreskabsmaessig behandling af veerdiforringelse ahfielle
aktiver og en vis grad ved regnskabsmaessig sikring.

Klassifikation og maling af finansielle aktiver &dages pa baggrund af forretningsmodellen for m&ngielle
aktiver og de kontraktmaessige betalingsstramme, lsoytier sig til de finansielle aktiver. Den regabk-
meessige behandling af veerdiforringelse af finaleseltiver tager udgangspunkt i et forventet tabgp og
dermed en tidligere indregning af kredittab i monisag til de tidligere regler, der baserede sigeparincip
om faktisk indtrufne tab.

Det nye princip betyder, der ved fgrste indregrafglet finansielle aktiv sker en nedskrivning medeab
svarende til det forventede kredittab i 12 mane8ker der efterfalgende en betydelig stigning dirisikoen,
nedskrives det finansielle aktiv med et belgb swdedil det forventede kredittab i det finansielldivs restlg-
betid. Forveerres situationen yderligere og detnfiielle aktiv konstateres veerdiforringet, nedslgiedtivet
med et belgb svarende til det forventede kredittidi finansielle aktivs restlgbetid.

De pageeldende nedskrivninger inddeles saledesorenfor 3 stadier, hvor stadie 3 er det stadiarhder er
starst risiko for tab pa kunden. | de ferste stafiestages nedskrivningerne med baggrund i enefuljt-
maessig modelberegning, som udvikles og vedligesoldeden datacentral, som Sparekassen er kunde i og
medejer af (SDC). Modelberegningen suppleres mektapionomiske parametre, som udvikles og vedlige-
holdes af Lokale Pengeinstitutter. For kunderriadie 3 og de svageste kunder i stadie 2 foretageskriv-
ningerne ved en manuel individuel vurdering.

Dragsholm Sparekasse har i overensstemmelse medaogsbestemmelserne i IFRS 9 ikke implementeret
den aendrede nedskrivningsmodel med tilbagevirkémafe. Den akkumulerende effekt af eendringen eg-sal
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des indregnet i egenkapitalen pr. 1. januar 20168. €& ikke foretaget tilpasning af sammenligningssa
2017.

IFRS 9-overgangsordningen for den kapitalmaessigmivig af de nye IFRS 9-nedskrivninger fastseetteb-e
arig indfasning af den kapitalmaessige effekt af SF®nedskrivningsreglerne. Det er frivilligt at @amde
overgangsordningen. Dragsholm Sparekasse har te¢skke at gare brug af IFRS 9-overgangsordningen.
Virkningen af IFRS 9 pé kapitalgrundlaget ved ikraédelsen i 2018 svarer derfor til stigningen rir&ktiv-
kontoen 1. januar 2018 korrigeret for den skattesigeeffekt.

2. Veesentlige sendringer i regnskabsmaessige skan

Maling af visse aktiver og forpligtelser kraeverdezbsmaessige skan. De veesentligste skan, someledets-
tager i forbindelse med indregning og maling ageliaktiver og forpligtelser, og den veesentlige skmmssige
usikkerhed forbundet med udarbejdelse af halvapsmren for 2018, er de samme som ved udarbejdelsen
arsrapport for 2017, hvortil der henvises.
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Noter

3. Renteindteegter

Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centrallesnk
Udlan og andre tilgodehavender

Obligationer

@vrige renteindteegter

Renteindtaegter i alt

4. Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

@vrige renteudgifter

Renteudgifter i alt

5. Gebyrer og provisionsindteegter
Veerdipapirhandel og depoter
Betalingsformidling

Lanesagsgebyrer

Garantiprovision

@vrige gebyrer og provisioner

Gebyrer og provisionsindteegter i alt

01.01- 01.01- 01.01-
30.06. 30.06. 31.12.
2018 2017 2017
t.kr. t.kr. t.kr.
0 0 27
13.219 11.241 78.0
2.031 2.064 4.220
0 0 2
15.250 13.305 28.325
271 185 497
663 612 1.251
2 2 97
936 799 1.845
427 592 992
716 557 1.446
585 456 1.143
3.849 2.619 5.772
5.054 3.927 6.564
10.631 8.151 15.917
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Noter

6. Kursreguleringer
Obligationer

Aktier mv.

Valuta

Aktiver tilknyttet puljeordninger
Indlan i puljeordninger

Kursreguleringer i alt

7. Udgifter til personale og administration
Legnninger og vederlag til bestyrelse og direktion
Personaleudagifter

Lanninger

Pensioner

Udgifter til social sikring og afgifter

Afgifter

| alt
@vrige administrationsudgifter

Udagifter til personale og administration i alt

01.01- 01.01- 01.01-
30.06. 30.06. 31.12.

2018 2017 2017

t.kr. t.kr. t.kr.

-872 631 237
663 3.102 2.974

39 49 83
1.802 7.582 14.128
-1.802 -7.582 -14.128
-170 3.782 3.294
1.351 1.376 2.727
9.624 9.072 18.740
1.042 968 2.057

128 151 305
1.717 1.501 3.090
12.511 11.692 24.192

7.003 6.251 13.242

20865 19.319 40.161
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Noter

8. Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavendemv.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender til amotiseret kostpris 1. halvar 2018 t.kr.
Stadie 1

Nedskrivninger primo 64
Nye nedskrivninger, netto 1.209
Nedskrivninger ultimo 1.273
Stadie 2

Nedskrivninger primo 5.861
Nye nedskrivninger, netto -2.772
Nedskrivninger ultimo 3.089
Stadie 3

Nedskrivninger primo 27.800
Nye nedskrivninger, netto 1.665
Andre bevaegelser 726
Nedskrivninger ultimo 30.191

Hensaettelser til tab pa garantier og uudnyttede krdittilsagn 1. halvar 2018

Stadie 1

Henseaettelser primo 191
Nye henseettelser, netto -49
Henseettelser ultimo 142
Stadie 2

Henseaettelser primo 45
Nye henseettelser, netto 102
Henseettelser ultimo 147
Stadie 3

Henseaettelser primo 4.858
Nye henseettelser, netto -1.554
Henseettelser ultimo 3.304

Nedskrivninger pa tilgodehavender hos kreditinstituter og andre poster med kreditrisiko
1. halvar 2018

Nedskrivninger primo 268
Nye nedskrivninger, netto -189
Nedskrivninger ultimo 79

Nedskrivnings- og henseettelsessaldo i alt, ultimo 38.225
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Noter
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. indegnet i resultatopgarelsen t.kr.
1. halvar 2018
Nye nedskrivninger, netto 87
Tab uden forudgaende nedskrivning - 622
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer 92
Indregnet i resultatopgarelsen -443
Hensaettelser til tab pa garantier og utrukne kredifaciliteter indregnet i resultatopggrelsen
1. halvar 2018
Nye henseettelser, netto - 442
Tilbagefarte hensaettelser 2.011
Indregnet i resultatopggrelsen 1.569
Nedskrivninger og henseettelser indregnet i resultapggrelsen i alt 1.126
Der er saledes tale om en positiv driftspavirkningpa 1.126 t.kr. i farste halvar 2018.

Indivi- Gruppe-

duelle vise-

nedskriv- nedskriv-
ninger ninger | alt
t.kr. t.kr. t.kr.

Nedskrivninger 1. halvar 2017
Nedskrivninger 01.01.2017 32.367 3.995 36.362
Nedskrivninger/ hensaettelser i perioden 6.684 0 84.6
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidliggerioder -3.561 -1.640 -5.201
Andre bevaegelser 776 140 916
Endelig tabt tidligere nedskrevet -1.845 0 -1.845
Nedskrivninger 30.06.2017 34.421 2.495 36.916
Nedskrivninger aret 2017
Nedskrivninger 01.01.2017 32.367 3.995 36.362
Nedskrivninger/ henseettelser i perioden 10.652 0 .650
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidliggerioder -8.942 -1.780 -10.722
Andre bevaegelser 1.525 280 1.805
Endeligt tabt tidligere nedskrevet -2.880 0 -2.880
Nedskrivninger 31.12.2017 32.722 2.495 35.217
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Noter

9. Udlan og andre tilgodehavender
Kreditrisici fordelt pa sektorer og brancher — udlan
0g garantidebitorer.
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri
Industri og rastofudvinding
Energiforsyning
Bygge- og anleegsvirksomhed
Handel
Transport, hoteller og restauranter
Information og kommunikation
Finansiering og forsikring
Fast ejendom
@vrige erhverv
Erhverv i alt
Private

| alt

Samlet udlan fordelt efter restlgbetid
Pa anfordring

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med et ar
Over et ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

30.06. 31.12.
2018 2017
t.kr. t.kr.
52.312 288
21.116 18.109
661 0
51.044 40.291
55.755 55.181
16.958 86.9
987 1.042
11.178 12.702
46.844 37.489
39.958 30.642
296.813 258.268
423.911 426.880
720.724 685.148
4.464 4.269
32.401 8.395
87.627 137.807
177.685 148.894
151.781 120.202
453.958 419.567
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Noter

10. Indlan og anden geeld

Fordeling pa restlgbetider

Pa anfordring

Indldn med opsigelsesvarsel:

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med et ar
Over et ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

Fordeling pa indlanstyper
Pa anfordring

Med opsigelsesvarsel
Tidsindskud

Seerlige indlansformer

11. Eventualforpligtelser

Garantier mv.

Finansgarantier

Tabsgarantier for realkreditudlan
Tinglysnings- og konverteringsgarantier
@vrige garantier

| alt

Andre forpligtende aftaler
@vrige
| alt

30.06. 30.06. 31.12.
2018 2017 2017
t.kr. t.kr. t.kr.

1.075.098 983.487 972.103
760 3.657 3.790
3.475 3.813 2.953

13.935 18.126 14.494

31.432 49.235 43.827

1.124.700 1.058.318 1.037.167

1.057.859
0

6.332

60.509

983.487 971.166
1.773 0
6.019 6.356

67.039 59.645

1.124.700 1.058.318 1.037.167

10.076 10.320 10.258
112.854 89.088 125.884
73.000 89.2 50.723
42.133 37.627 53.049
238.063 177.319 239.914
19.723 16.211 19.723
19.723 16.211 19.723
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Noter

12. Neertstaende parter

Alle transaktioner med neertstaende parter skergyé&adsvilkar.
Der findes ingen naertstdende parter med bestemneditielelse.
Transaktioner med neertstdende parter i regnskabspeoden

Der har i regnskabsperioden veeret fglgende traiosaktmellem Dragsholm Sparekasse og falgende tdeerts
ende parter:

Navn Hjemsted  Grdiag for indflydelse Art og omfang af trasaktioner
Dragsholm Finans Odsherred  100% ejeged®Iskab Leje af forretningsejenduy
Aktieselskab indskud af indlan

13. Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til underskriftseatikke indtradt forhold, som forrykker vurderimgaf
halvarsrapporten.



